WARUNKI EMISH OBLIGACJI
Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacii emitowanych przez Multimedia
Polska S.A., spotke akcying utworzong zgodnie z prawem polskim, z siedziba w Gdyni przy ul. Tadeusza
Wendy 7/9, 81-341 Gdynia, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdaitsk-Pénoc w Gdaiisku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000238931, posiadajgcq numer REGON 190007345 oraz numer NIP
586-10-44-881, o kapitale zaktadowym w wysokoéci 91.770.270 PLN, oplaconym w catosci (Emitent).

Ninigjsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane lgcznie z suplementem zalgezonym jako Zalgeznik 2
(Suplement).

1. DEFINICJE I WYKEADNIA
i.1 Definicje
W ninigjszych Waronkach Emisji:
Agent ds. Obliczen oznacza.podmiot wskazany w Suplemencie.
Alkcjonariusze Wigkszoéciowi oznaczajg nastepujace podmiofy:
(a) M2 Investments Limited z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru;
{b) Tri Media Holdings Ltd; oraz
{c} Biscoden Trading & Investments Limited z siedziba w Nikozji, Republika Cypru.
Aktywa Akejonariuszy oznaczajg jakiekolwiek aktywa, w fym naleZznosei, akcje, obligacje,
pozyczki i inne instrumenty finansowe, w wyniku nabycia albo udzielenia ktérych ostatecznymi
beneficjentami srodkéw beda Podmioty Powiazane (z Dnia Emisji lub pznicjsze).

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.

Catalyst oznacza system obrotu dluznymi papierami wartosciowymi organizowany przez BondSpot
S.A. i Gielde Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A.,

Cel Emisji oznacza:
(a) refinansowanie obligacji:

i) wyemitowanych w dniv 13 maja 2010 roku z daty zapadalnosei 30 listopada 2015
roku, serii MMP 11135 na kwote 400 mln PLN;

(i) wyemitowanych w dniu 29 kwietnia 2011 roku z data zapadalno$ci 29 kwietnia
2016 roku, serii MMP 0416 na kwote 107 min PLN;

(ifi)  wyemitowanych w dniu 6 czerwca 2012 roku z datg zapadalnodci 6 czerwea 2017
roku, serii MMP 0617 na kwotg 250 mln PLN,

{h splata kredytu udzielonego przez PKO Bank Polski S.A. na kwotg do 260 min PLN; oraz

{c) zwigkszenie finansowania dzialalnodei operacyjnej jako dodatkowe finansowanie.
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Certyfikat Rezydencji oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez odpowiedni
organ podatkowy, o ktérym mowa w art. 26 ust, 1 Ustawy o CIT oraz w art. 29 ust. 2 Ustawy o PIT.

Dealer oznacza podimiot wskazany w Suplemencie.

Depozyt oznacza system rejestracii zdematerializowanych papierdw wartodciowych prowadzony
przez KDPW.

Dozwolona Wyplata oznacza dywidendg lub dystrybucje dostepnego do podziatu zysku w ramach
innych dostepnych instramentéw (w tym ni.in. nabycie akcji wiasnych celem umorzenia, udzielenie
pozyczki) na rzecz akcjonariuszy w danym roku, pod warunkiem ze:

(a) zobowiazania akcjonariusza Tri Media Holdings Ltd, wynikajgce z nabytej przez Emitenta
Obligacji Tri Media Holdings Ltd, beda realizowane na rzecz Emitenta zgodnie z
harmonogramem zakladajacym splate polowy kwoty gléwnej (4. 75.000.000 PLN) w
terminie do 30 czerwea 2013 1., pozostalej czedci kwoty gldwnej wraz 7 odsetkami w
réwnych, rocznych czedciach do dnia 30 wrzesnia 2017 1. oraz do dnia 30 wrzesnia 2018 r.;

{b) w przypadku braku splaty zobowigzah z Obligacji Tri Media Holdings Ltd, o ktérej mowa w
pkt (a), zgodnic z zalozonym harmonogramem, Dozwolona Wyplata bedzie mozliwa w
danym roku jedynie pod warunkiem, ze Obligacje Tri Media Holdings Ltd beda splacane w
wysokodel odpowiadajacej przeznaczeniu na ten cel 50% zysku dostepnego do podziatu
pomigdzy akecjonariuszy Emifenta poczynajac od zysku za rok obrotowy 2013; oraz

{c) w kazdym przypadku, poczawszy od zysku za vok obrotowy 2013, wysokod¢ takiej wyplaty
nie bedzie przekraczaé wartoéci nizszej sposrdd:

(i) zysk netto za dany rok obrotowy wykazany w rocznym jednostkowym
zaudytowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta; oraz

(i) zysk netto za dany rok obrotowy wykazany w rocznym skonsolidowanym
zaudytowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej

z zasfrzezeniem, ze nie wyplacone w ramach takiego limitu kwoty za dany rok obrotowy
powiekszaé beda wysokos¢ dostepnej wyplaty w roku kolejnym i nastgpnych latach,

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza Rozporzadzenie dokonane na warunkach rynkowych
dotyczace:

(a) ustanowienia Dozwolonego Zabezpieczenia,

(b) skladnikéw majatkowych w ramach Grupy Kapitalowej;

{c) skladnikéw majatkowych dokonanego poza Grupg Kapitalows, jezeli lgezny przychéd z
wszystkich takich rozporzgdzer w  jednym Roku Finansowym nie przekracza
50.000.000 PLN;

(d) sktadnikéw majatkowych, towaréw lub $rodkéw pienigznych oraz dokonanego przez
Emitenta lub innego czlonka Grupy Kapitalowej w ramach biezgcej dzialalnodci
gospodarczej ale bez znaczgeego wplywu na rodzaj i skale dzialalnodci prowadzonej przez

Grupe Kapitalowa;

(e) sktadnikéw majatkowych, dokonanegoe w zamian za inne skiadniki majatkowe o podobnych
lub lepszych wiadciwosciach, wartodei i jakodel, jezeH nabycie takich zastgpczych
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skladnikéw majatkowych nastgpi przed uplywem 12 {dwunastu) miesigcy od
Rozporzadzenia; tub

skiadnikdw majatkowych, ktérych jest nadmiar, ktore sg zbgdne lub przestarzale dla celéw,
dla ktérych takie skladniki majagtkowe sa zwykle wykorzystywane, lub ktdre juz nie sy
potrzebne dla dziatalnosci lub funkcjonowania danego czlonka Grupy Kapitatowej.

Dozwolone Zabezpieczenie oznacza:

(a)

®

(©)

(@

{e)

0

(g)

(h)

M

@

Zabezpieczenie ustanowione w celu zabezpieczenia roszezett Obligatariuszy wynikajacych z
Obligaciji;

Zabezpieczenie ustanowione w celu zabezpieczenia obligacji wyemitowanych przez
Emitenta do Dnia Emisji, o ktérych mowa w pkt. (a) Celu Emisji, w przypadku
przeprowadzenia emisji Obligaci na kwotg niepozwalajacg na pelng realizacje Celu Emisji;

Zabezpieczenle ustanowione w  celu  zabezpieczenia Dozwolonego Zadluzenia
Uzupelniajagcego Cel Emisji (w tym rdwniez w drodze dodatkowej emisji obligacji), o ile
takie samo Zabezpieczenie, o réwnym pierwszefistwie, na tym samym przedmiocie
Zabezpieczenia bedzie zabezpieczalo Obligacje;

Zabezpieczenie ustanowione w zwigzku z Dozwolonym Zadiuzeniem Inwestycyjnym, o ile
takie samo Zabezpieczenie, o réwnym pierwszenstwie, na tych samym przedmiocie
Zabezpieczenia bedzie zabezpicczalo Obligacje;

Zabezpicczenie ustanowione w zwigzku z  zaciggnigciem ZadiuZenia Finansowego
przeznaczonego wylacznie na splate wszystkich zobowiazan wynikajacych z Obligacji, ktére
w dniu zaciagniccia zostang przekazane bezpodrednio na rachunek zastrzezony, o ile takie
samo Zabezpieczenie, o réwnym pierwszefistwie, na tym samym przedmiocie
Zabezpieczenia bgdzie zabezpieczato Obligacje;

Zabezpieczenie ustanowione w zwiazku z zaciggnigciem ZadluiZenia Finansowego
przeznaczonego wylgcznie na spiatg Dozwolonego Zadiuzenia Inwestycyjnego, kidre w dniu
zaciggniecia zostanie przekazane bezpodrednio na rachunek zastrzezony, o ile takie samo
Zabezpieczenie, o réwnym pierwszedistwie, na tym samym przedmiocie Zabezpieczenia
bedzie zabezpieczalo Obligacje;

Zabezpieczenie istnigjgce w Dniu Emisji, ktére zostanie zwolnione w wyniku splaty
ZadhuiZzenia Finansowego, o ktdrym mowa w definicji Celu Emisji lub zabezpieczenie
dotyczgce wygastych wierzytelnosei;

Zabezpieczenie na jakichkohwiek aktywach podmiotu nabytego przez Emitenta lub Podmiot
Zalezny, istniejace w dacie odpowiedniej umowy dotyczacej nabycia takiego podmiotu, pod
warunkiem, ze takie Zabezpieczenie zostanie ustanowione na rzecz Obligatariuszy w ciagu
trzech miesiecy od daty nabycia takiego podmiotu;

Zabezpieczenie transakeji pochodnych, zawartych w celu zabezpieczenia przed wahaniami
stép procentowych, kurséw iub cen; lub

Zabezpieczenie ustanawiane w ramach biezacej dzialalnodei operacyjnej w lgcznej kwocie
liczonej na kazdy dzien nie przekraczajacej 10,000,000 PLN,
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Dozwolone Zadluzenie Uzupelniajagce Cel Emisji oznacza zadluzenie Emitenta, zaciggnigte (w
tym rdwniez w drodze dodatkowej emisji obligacji) celem wzupelnienia Celu Emisji, ktore w
zadnym przypadku nie moze lgcznie z wartocig Obligacji przekroczy¢ 1.100.000.000 PLN,

Dozwolone ZadluZzenie Inwestycyjne oznacza zadluZenic Emitenta, w maksymalnej kwocie
450.000.000 PLN, zaciggnigte {w tym roéwniez w zwiazku z refinansowaniem zadluzenia
wskazanego ponizej):

{a) w kwocie do 50.000.000 PLN dostgpne dla Emitenta w formie kredytu w rachunku
biezacyn;

{b) w kwocie do 400.000.000 PLN w celu sfinansowania nakladéw na rozwéj i modernizacje
infrastruktury Emitenta oraz jego Grupy Kapitalowe] w ramach WskaZnika Diwigni
Finansowej; oraz

{c) w celu nabycia udzialdw, akcji lub aktywoéw innego podmiotu lub w celu sfinansowania
wydatkéw inwestycyjnych poniesionych przez Emitenta, zwigzanych, przygotownjgeych hub
uzupelniajacych dzialania akwizycyjne w sytuacji, w kiérej pro forma Wskaznik DZwigni
Finansowej liczony lacznie dla Emitenta oraz nabywanych podmiotdw na dzief nabycia dla
kazdego z nich nie bedzie wyiszy niz 4,00x, Pro forma Wskaznik DZwigni Finansowej
bedzie obliczany na bazie skonsolidowanych danych Emitenta oraz nabywanych podmiotéw
oraz definicji okre$lonych w paragrafie 17 (Wskazniki Finansowe) {(bez uwzglednienia
ewentualnych synergil) za okres 12 miesigcy koficzacy si¢ na koniec kwartalu
poprzedzajgeego dzieit zaciggnigeia takiege zadhuzenia (Odnoény Dziett), przy czym w celu
uniknigcia watpliwodei pro forma Wskaznik DZwigni Finansowej ustalany bedzie przy
uwzglednienin, na QOdnoény Dzien, lgcznego zadluzenia Grupy Kapitalowe] Emitenta,
nabywanege podmiotu oraz wielkodei zadluZzenia zacigganego celem nabycia takiego
podmictu w relacji do lgcznej EBIDTA Grupy Kapitalowej Emitenfa i nabywanego
podmiotu, a w przypadku gdy nabycie takiego podmiotu nastgpowatoby w okresie 12
miesigey od nabycia innych podmiotéw, do obliczenia pro forma Wskaznika Diwigni
Finansowej, na Odnosny Dzieit, brane bedzie précz zadluzenia Grupy Kapitalowej Emitenta,
rowniez lgczne zadiuzenie takich podmiotéw oraz zadhuzenie zaciggane celem nabycia
nabywanego podmiotu w relacjii do lgcznej EBIDTA Grupy Kapitalowej Emitenta oraz
podmiotdw nabytych w okresie ostatnich 12 miesigcy i nabywanego podmiotu.

Dzieit Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Dzieit Platnogci Odsetek oznacza dzient wskazany w Suplemencie.

Dzieth Roboezy oznacza kazdy dzied, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktorym banki w Polsce oraz KDPW prowadza dziatalnodé niezbedng do emisji Obligacji
irozliczenia platnosci z Obligacji.

Dzieit Koricowego Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie,

Dzieit Ustalenia Praw oznacza szésty Dzieit Roboczy przed dniem wymagalnosci kazdego ze
$wiadezent wynikajaeych z Obligacji.

Dzieit Ustalenia Stopy Procentowej oznacza trzeci Dziefn Roboczy przypadajgcy przed pierwszym
dniem danego Okresn Odsetkowego.

Dziefi Wyliupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
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Grupa Kapitalowa oznacza Emitenta i Podmioty Zalezne, kidrych sprawozdania finansowe
podlegaja konsolidacji zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto§ciowych S.A., z siedzibg w Warszawie.
Kwota Odsetek oznacza kwote odsetek platng od jednej Obligacii.
Mar#a oznacza marze okreslong w Suplemencie.

Materialy Informacyjne oznacza Warunki Emisji oraz Memorandum Informacyjne udostgpnione
Obligatariuszom,

Media Operator oznacza Media Operator sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbicy przy ul. Rzeszowskiej 135,
39-200 Dgbica, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerein 0000317558, posiadajgca numer REGON 180369346.

Memorandum Informacyjne oznacza memorandum informacyjne z dnia 23 kwietnia 2013 roku
spoerzadzone w zwiazku z emisjg Obligacji.

Multimedia Polska - Poludnie oznacza Multimedia Polska - Poludnie S.A. z siedzibg w Gdyni przy
ul. Tadeusza Wendy 7/9, 81-341 Gdynia, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdaisk-Péfnoc w Gdaisku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000065225, posiadajgca numer
REGON 690296300, o kapitale zakladowym w wysckosci 176.942.900 PLN.

Obecni Wierzyciele oznacza PKO Bank Polski S.A. oraz posiadaczy obligacji serii MMP1115,
MMP0416 oraz MMP0617 wyemitowanych przez Emitenta.

Obligacje oznacza obligacje emitowane na podstawie nintejszych Warunkéw Emisji.

Obligacja Tri Media Holdings Ltd oznacza obligacje o fgeznej wartoéci nominalngj 150.000.000
PLN wyemitowane przez Tri Media Holdings Ltd w dniu 22 grudnia 2009 r.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, ktérego prawa sg zapisane na Rachunku Papierdw
Wartoéciowych lub Rachunku Zbiorczyim.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajgc ten dziei) do pierwszego Dnia
Platnodci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia Platnosci Odsetek
(wliczajac ten dzien) do nastgpnego Dnia Platnodei Odsetek (nic wliczajge tego dnia), z
zastrzezeniem, 2e okres odsetkowy moze mieé inng dlugodé ze wzgledu na wezesniejszy wykup
Obligacji na podstawie paragrafu 11, 12, 13.1 lub 14.

Organizator Emisji oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

Podmiot Zalezny oznacza kazdy podmiet, nad ktérym Emitent sprawuje bezposrednig lub poérednig
kontrole lub w ktérym posiada bezpoérednio Jub posrednio nie mniej niz 50% akeji lub udzialéw w
kapitale zakladowym (lub podobnych praw wlasnoéciowych) reprezentujacych co najmniej 50%
gloséw na walnym zgromadzenin lub, odpowiednio, zgromadzenin wspolnikéw, przy czym
kontrola oznacza mozliwoéé powolywania wigkszodci czlonkéw zarzadu takiego podmiotu czy to
poprzez posiadanie prawa do wykonywania prawa glosu (lub podobnych praw wiasnodciowych),
poprzez postanowienia umowne lub w inny sposéb.

Podmioty Powigzane oznaczajy:
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(a) akcjonariuszy Emitenta;

(b) podmioty posiadajgce kontrole podrednig lub bezposrednia nad ktérymkolwiek
akcjonariuszem Emitenta (samodzielnie lub lacznie);

(<) podredni i bezpodredni akcjonariusze akcjonariuszy Emitenta; oraz

(d) podmioty inne niz Emitent i Podmioty Zalezne, nad ktérymi kontrole posiadaja podmioty, o
ktorych mowa w pkt (a) — (c).

Porgezenia oznacza porgczenia za zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji udzielone przez
Porgezycieli oraz umowy o $wiadczenie na rzecz Obligatariuszy zawarte przez Porgczycieli. Wzér
o$wiadezenia o udzieleniu poreczenta stanowi Zalgcznik 4.

Porgezyciele oznacza:

(a) Multimedia Polska — Poludnie S.A.;

(b) Stream Comimunications sp, z 0.0.;

(c) Media Operator sp. z 0.0.,

oraz inne sp6tki zalezne Emitenta, w przypadku gdy zlozg one o$wiadezenie o udzieleniu poreezenia
w celu zapewnienia, Ze warto$¢ aktywow i EBITDA Emitenta i Por¢czycieli wynosi co najmniej

90% aktywow i EBITDA Grupy Kapitatowej.

Prawo Upadlo$ciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadloéciowe 1 naprawcze
{tekst jedn. Dz. U. 2 2012, poz. 1112, ze zmianami).

Premia oznacza premi¢ platng przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku wykupu Obligacii
przez Emitenta przed Dniem Koncowego Wykupu, w sposéb wskazany w paragrafie 11, o
wysokodei wskazangj w Suplemencie,

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okrelone w paragrafie 13.1.

Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania oznacza zdarzenie okreélone w paragrafie 14.1.

Rachunek Papieréw WartoSciowych oznacza rachunek papierdw wartoiciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowyini,

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instromentami Finansowymi.

Rata Wykupu oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji, kwotg przypadajaca do zaplaty w danym
Dniu Wykupu, w wysckosel okredlonej w Suplemencie.

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy oznacza regulamin okredlajacy zasady zwolywania i
odbywania Zgromadzen Obligatariuszy, stanowigcy Zalgcznik 3 (Regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy).

Rozporzadzenie oznacza dokonanie w ramach pojedynczej lub kilku transakeji sprzedazy,
darowizny lub innego rozporzadzenia,

Stopa Bazowa oznacza stopg procentowg WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters fub
kazdego jej oficjalnego nastgpce, dla depozytéw w PLN o diugosci wskazanej w Suplemencie,
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wyrazong w punktach procentowych, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny,
publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope procentows, ktéra zastgpi
powyzsza stopg procentowsy.

Stopa Procentowa oznacza stopg procentowa na podstawie ktore] bedzie ustalana wysokoéd
odsetek.

Stream Communications oznacza Stream Communications sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni przy ul.
Tadeusza Wendy 7/9, 81-34]1 Gdynia, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdafisk-Pélnoc w  Gdansku, VIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000010468, posiadajaca numer
REGON 357085729, o kapitale zakladowym w wysokodci 136,741,000 PLN.

Tri Media Holdings Ltd oznacza Tri Media Heldings Limited z siedzibg w Nikozji, Republika
Cypru.

Ustawa o CIT oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 1. o podatku dochodowym od os6b prawnych
(tekst jedn. Dz. U. z 2011, nr 74, poz. 397, ze zmianami).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 29 czerwea 1995 t. o obligacjach (tekst jedn, Dz, U, z
2001, nr 120, poz. 1300, ze zmianami).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2010, nr 211, poz. 1384, ze zmianami).

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spolkach publicznych (tekst jedn. Dz. U. z 2009, nr 185, poz. 1439, ze zmianami).

Ustawa o PIT oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 1, o podatky dochodowym od 0s6b fizycznych
{tekst jedn. Dz. U. z 2012, poz. 361, ze zmianami)

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy Iub jakiekolhwick
inne zabezpieczenie rzeczowe.

Zadiuzenie Finansowe oznacza jakickolwick zadluzenie Grupy Kapitalowej z tytulu:
(a) pozyczonych srodkdw pienieznych;

(b) kwot pozyskanych na podstawie akeeptn z tytulu jakiegokolwiek kredytu akeeptacyjnego
lub poprzez dyskonto weksli;

(c) kwot pozyskanych z tytulu jakichkolwiek instrumentow innych niz akeje Emitenta, nabytych
przez podmioty finansujgce Emitenta lub Podmioty Zalezne, lub z tytulu emisji obligacji,
weksli papierow dluznych, kapitalu objetego przez podmioty finansujace Emitenta lub
Podmioty Zalezne lub innego podobnego instrumentu;

(d) zobowigzal z umowy leasingu lub zakupu ratalnego lub innej umowy o podobnym skutku,
ktére zgodnie z Miedzynarodowynti Standardami Rachunkowosci sg traktowane jako
leasing finansowy;

{e) wierzytelnodcl zbytych lub zdyskontowanych, innych niz wierzytelnodci zbyte bez prawa
regrest;
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)] kwot pozyskanych z tytubu innych transakeji, tgeznie z transakejami zakupu badz sprzedazy
z odroczonym terminem dostawy, ktére pelia z handlowego punktu widzenia funkcje
pozyczki fub kredytu; przy czym dla unikniecia watpliwodcel za Zadluzenie Finansowe nie
beda uznawane zobowigzania handlowe wynikajgce z prowadzonej przez Emitenta lub
Podmioty Zalezne dzialalnoéci gospodarczej (tzw. "kredyt kupiecki”);

(g transakeji  pochodnych, zawartych w celu zabezpieczenia przed wahamiami stép
procentowych, kurséw lub cen lub obliczone na osiagnigcie dochodéw z takich wahan, przy
czym przy obliczeniu wartodei transakeji pochodnej bedzie brana pod uwage wylgeznie jej
wartoé¢ rynkowa;

{h) zobowigzania wobec akcjonariuszy lub wspdlnikéw z tytubu zaplaty za akcje lub udzialy
podiegajace umorzeniu, ktére zostaly nabyte przez Emitenta lub Podmioty Zalezne;

{i) zobowigzania o charakterze regwarancyjnym, zabezpieczajacego gwarancje, porgczenie,
przejecie adpowiedzialnodei, gwarancje wykonania, akredytywe dokumentows lub fypu
stand-by lub inny podobny instrment wystawiony przez bank lub instytucje finansowg; oraz

i jakicjkolwick kwoty zobowigzania z tytuln gwarancji, porgczenia lub przejecia
odpowiedzialnosel udzielonego jakiemukolwiek podmictowi w odniesieniu do transakcii
wymienionych w punktach (a) - (1), dokonanych przez jakikolwiek podmiot.

Zasiawy Rejestrowe oznacza Zastaw Rejestrowy I, Zastaw Rejestrowy 2, Zastaw Rejestrowy 3,
Zastaw Rejestrowy 4, Zastaw Rejestrowy 5, Zastaw Rejestrowy 6, Zastaw Rejestrowy 7 oraz Zastaw
Rejestrowy 8.

Zastaw Rejestrowy 1 oznacza zastaw rejestrowy na wszystkich akcjach w spélce Multimedia
Polska - Poludnie ustanowiony na podstawie umowy zastawu rejestrowego na akcjach z dnia 11
czerwcea 2013 r. zawartej pomigdzy Emifentem jako zastaweg a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
dzialajgeym jako zastawnik w swoim imieniu lecz na rachunek Obligatariuszy, kiory zostal wpisany
do rejestru zastawdw pod numerem 2362899,

Zastaw Rejestrowy 2 oznacza zastaw rejestrowy na 136741 udzialach w spélee Stream
Communications ustanowiony na podstawie umowy zastawu rejestrowego na udzialach z dnia 11
czerwca 2013 1. zawartej pomicdzy Emitentem jako zastawcg a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
dzialajgcym jako zastawnik w swoiin imieniu lecz na rachunek Obligatariuszy, ktory zostal wpisany
do rejestru zastawdw pod numerem 2362897,

Zastaw Rejestrowy 3 oznacza zastaw rejestrowy na 100 udzialach w spolce Media Operator
ustanowiony na podstawie umowy zastawu rejestrowego na udzialach z dnia 11 czerwea 2013 1.
zawartej pomi¢dzy Emitentem jako zastawcea a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. dzialajgcym jako
zastawnik w swoim imieniu lecz na rachunek Obligatariuszy, kiéry zostal wpisany do rejestru
zastawOw pod numerem 2363227.

Zastaw Rejestrowy 4 oznacza zastaw rejestrowy na prawach z umowy o prowadzenie rachunku
bankowego w Banku Polska Kasa Opieki S.A ustanowiony na podstawic umowy zastawu
rejestrowego z dnia 11 czerwea 2013 v zawarte] pomigdzy Multimedia Polska - Poludnie jako
zastawca a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. dzialajacym jako zastawnik w swoint imieniu lecz na
rachunek Obligatariuszy, ki6ry zostal wpisany do rejestru zastawoéw pod numerem 2362892,

Zastaw Rejestrowy 5 oznacza zastaw rejestrowy na prawach z umowy o prowadzenie rachunkn
bankowego w Powszechnej Kasie Oszcezgdnosci Banku Polskim S.A. ustanowiony na podstawie
umowy zastawu rejestrowego z dnia 11 czerwea 2013 r, zawarte] pomigdzy Multimedia Polska -
Potudnie jako zastawca a Bankiem Polska Kasa Opicki S.A. dzialajgcym jako zastawnik w swoim
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imieniu lecz na rachunek Obligatariuszy, ktéry zostat wpisany do rejestru zastawéw pod numerem
2362894.

Zastaw Rejestrowy 6 oznacza zastaw rejestrowy na prawach z umowy o prowadzenie rachunku
bankowego w Banku Polska Kasa Opieki S.A. ustanowiony na podstawie umowy zastawu
rejestrowego z dnia 11 czerwca 2013 r. zawartej pomiedzy Emitentem jako zastawcg a Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. dzialajacym jako zastawnik w swoim imieniu lecz na rachunek
Obligatariuszy, ktéry zostal wpisany do rejestru zastawow pod numerem 2363425,

Zastaw Rejestrowy 7 oznacza zastaw rejestrowy na prawach z umowy o prowadzenie rachunku
bankowego w Powszechnej Kasie Oszezgdnosci Banku Polskim S.A. ustanowiony na podstawie
umowy zastawu rejestrowego z dnia 11 czerwea 2013 r. zawartej pomiedzy Emitentem jako
zastawcg a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. dzialajgcym jako zastawnik w swoim imieniu lecz na
rachunek Obligatariuszy, ktéry zostal wpisany do rejestru zastaw6w pod numerem 2362943,

Zastaw Rejestrowy 8 oznacza zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Emitenta,
obejmujgey réwniez wierzytelnodei z tytulu uméw ubezpieczenia, ustanowiony na podstawie umowy
zastawu rejestrowego z dnia 11 czerwea 2013 r. zawartej pomigdzy Emitentem jako zastawcz a
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. dzialajgcym jako zastawnik w swoim imieniu lecz na rachunek
Obligatariuszy, ktéry zostal wpisany do rejestru zastawéw pod minnerem 2362895,

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywaijace sie na zasadach
okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatarinszy,

1.2 Zasady wykladni
W ninigjszych Warunkach Emisji:
(a) odniesienia do paragrafu, punktu lub zalgcznika stanowia odniesienia do paragrafu, punktu
Iub zalgcznika niniejszych Warunkdw Emisji;
{b) wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego obowigzujgcego w
Rzeczypospolitej Polskiej;
{c) adniesienia do:
() niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwick innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji Tub jakiegokolwiek innego dokumentu
z péZniejszymi zmianami; oraz
(ii) przepisu prawa, ustawy lub rozporzgdzenia obejmujg oduiesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z péZnigjszymi zmianami; oraz
{d) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektérych paragrafow zostaly podane wylacznie dla
ulatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.
2. PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACJL
2.1 Obligacje sg emitowane na podstawie:
(a) uchwaly zarzgdu Emitenta z dnia 19 kwietnia 2013 .;
b uchwaly rady nadzorczej Emitenta z dnia 19 kwietnia 2013 r.; oraz
(c) uchwaly nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Emitenta z dnia [9 kwietnia 2013 r.,
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zgodnie z Ustawg o Obligacjach.
2.2 Obligacje sa oferowane w trybie okreslonym w:
{a) art. 9 pkt 1 Ustawy o Obligacjach; oraz
(b) art. 7 ust. 4 pkt 2) Ustawy o Ofercie Publicznej.
3. FORMA I MIEJSCE EMISJI
3.1 Obligacje sa obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.
32 Obligacje emitowane s3 w Warszawie.
33 Obligacje s zarejestrowane w Depozycie.
3.4 Srodki uzyskane z emisji Obligacji zostang wydatkowane zgodnie z Celem Emisji.
3.5 Obligacje zostana wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu BondSpot S.A, oraz
Alternatywnym Systemie Obrotu Gietdy Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A. w terminie 30

dni od Dnia Emisji.

36 Emitent moze wyemitowaé kolejne serie obligacji na warunkach zgodnych z niniejszymi
Warunkami Emisji.

4, ZABEZPIECZENIA

4.1 Wierzytelno§ci wynikajace z Obligaciji sg zabezpieczone.
{a) Porgczeniami; oraz
(b) Zastawami Rejestrowymi,

Umowy zastawnicze, umowa o ustanowienie administratora zastawdw oraz umowa o podziale
zabezpieczen zostaly zalgezone do niniejszych Warunkéw Emisji jako Zalgeznik 4 i Zatgeznik 5.

42 Roéwne pierwszenistwo

Zastawy Rejestrowe bedg mialy rowne pierwszenstwo z zastawami rejestrowymi ustanowionymi na
zabezpieczenie wierzytelnogci wynikajgcych z umowy kredytu inwestycyjuego i rewolwingowego w
kwocie 512.000.000 PLN z dnia 10 czerwea 2013 r. zawartg pomiedzy Emitentem a Bankiem DnB
Nord Polska S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A., DnB Bank ASA oraz Crédit Agricole Bank Polska
S.A. Ponadto, Zastawy Rejestrowe begda mogly mieé r6wne pierwszefistwo z zastawami
rejestrowymi  ustanowionymi w ramach Dozwolonego Zabezpieczenia. Zawarcie umowy
zréwnijgee] pierwszenstwo Zastawéw Rejestrowych z zastawami rejestrowymi ustanowionymi w
ramach Dozwolonego Zabezpicczenia nie bedzie wymagalo zgody Obligatariuszy czy uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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5. EWIDENCJA I PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

5.1 Ustalenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

5.2 Zbywalno$é Obligacji nie podlega ograniczeniom.

53 Przenoszenie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

6. STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowia nicodwotalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, sg
rowne 1 bez pierwszefstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastizezeniem wyjatkGw
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujgeych przepiséw prawa polskiego) s przynajmnicj réwne
wazgledem wszystkich pozostatych, obecnych lub przyszlych i niepodporzadkowanych zobowigzai
Emitenta,

7. OPROCENTOWANIE
7.1 Okresy Odsetkowe i Dni Plainosci Odsetek

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu
Odsetkowego i bedg platne w kazdym Dniu Platosci Odsetek.

7.2 Stopa Procentowa
Stopa Procentowa zostanie ustalona w nastgpujacy sposob:

{a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent ds. Obliczeit ustali Stopg Bazows.
Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna, Agent ds. Obliczen zwrici si¢ do Bankéw
Referencyjnych o wskazanie stép procentowych dla depozytéw ziotowych o diugodci
wskazanej w Suplemencie, oferowanych przez nie na rynku migdzybankowym innym
bankom w Polsce w danym Diiu Ustalenia Stopy Procentowe].

{b) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent ds. Obliczen uzyskal stopy
procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i érednigj
arytmetycznej (zaokraglonej do pigtego miejsca po przecinku, przy czym 0,000005 lub
wiecej zaokragla sig w gére) stép procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

{c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy Procentowej w
sposéb wskazany w paragrafach (a) i (b) powyiej, Stopa Procenfowa w tym Okresie
Odsetkowym bedzie réwna Stopie Procentowej dla poprzedniego Okresu Odsetkowego.

7.3 Ustalenie Kwoty Odsetek

Agent ds. Obliczed, naiszybcigj jak to mozliwe pe godzinie 11:00 w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej ustali Kwote Odsetek. Kwota Odsetek zostanie ustalona poprzez pomnozenie wartosci
nominalnej jednej Obligacji (pomnicjszonej o Rate Wykupu przypadajacg do zaplaty w najblizszym
Dniu Platnoéei Qdsetek) przez Stope Procentowa, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbg dni
w danym Okresie Qdsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do
petnego grosza (p6t grosza lub wigeej jest zackraglane w gdre).
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74 Ogloszenie Kwoty Odsetek

Obligatariusze zostang powiadomieni o ustalonej Kwocie Odsetek zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW i Catalyst.

8. PEATNOSCI

8.1 Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych oraz Rachunki Zbiorcze zgodnie z odpowiednimi
regulaciami KDPW.

8.2 Jezeli dzien, w kt6érym na nastapic jakakolwiek platno$é z tytulu Obligacji, przypada na dzien
niebgdacy Dniem Roboczym, platno$¢ taka nastapi w pierwszym Dniu Roboczym po tym dniu, a
Obligatariuszom nie bedzie przyshugiwaé roszezenie o odsetki za ten okres.

8.3 Platnodci beds dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry bedzie posiadal Obligacje na
koniec Dnia Ustalenia Praw.

8.4 Emitent bedzie dokonywat wszelkich platnosci z tytulu Obligacji bez dokonywania jakichkolwiek
potracen z wierzytelnosciami przysiugujacymi mu w stosunku do Obligatariusza.

8.5 Emitent bgdzie dokonywat wszelkich platnodei z uwzglgdnieniem obowiazujacych przepiséw, w tym
przepis6w okreslajgcych maksymalng wysoko$é odsetek wynikajgeych z czynnodei prawnej.

9. PODATKI

9.1 Wszelkie platnodei $wiadezen z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen Iub odliczen z tytutu
fub na poczet obecnych lub przyszych podatkéw, naleznodci lub jakiegokolwick rodzaju oplat
publicziroprawnych wymierzonych lub nalozenych przez odpowiednie whadze podatkowe lub w ich
imieniu, chyba Ze potracenia lub odliczenia tych podatk6w, naleznosci ub oplat publicznoprawnych
wymagaja bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa.

02 Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwick podatku, a Obligatariusz nie
przekaze w odpowiednim momencic podmiotowi prowadzgcemu Rachunck Papierow
Wartosciowych lub Rachunck Zbiorczy wszelkich informacji i dokumentéw, w tym aktualnego
Certyfikatu Rezydencji, niezbgdnych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania,
podatek zostanie pobrany w pelnej wysokoscl.

10. WYKUP OBLIGACJ]

Z zastrzezeniem paragraféw 11 oraz 12, Emitent bgdzie wykupywal Obligacje w Dniach Wykupu
oraz w Dniu Korficowego Wykupu. W Dniach Wykupu oraz w Dniv Koricowego Wykupu
Obligatariusz otrzyma Rate Wykupu przypadajacy do zaplaty w danym Dninu Wykupu lub Dniu
Koficowego Wykupu. Wyplacone Raty Wykupu bgdqg pomniejszaty warto§é nominalng Obligacji.
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i1, OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJTI NA ZADANIE EMITENTA

11.1  Emitent moze podjaé decyzje o wykupie wszystkich Obligacji przed Dniem Koficowego Wykupu, w
Dniu Platnoéci Odsetek przypadajacym w kwartale wskazanym w punkcie 9 Suplementu. Jesli
Emitent podejmie decyzje o wykupie Obligacji zgodnie z niniejszym paragrafem, Emitent
zawiadomi Obligatariuszy o wezesniejszym wykupie Obligacji nie wezeéniej niz 60 dni i nie poZniej
niz 30 dni przed Dniem Platno$ci Odsetek, w ktérym zamierza wykupi¢ Obligacje. Wezesniejszy
wykup Obligacji nastapi wedtug ich wartodci nominalnej wraz z narostymi odsetkami, powigkszonej
o Premie.

11.2  Niezaleznie od postanowien paragrafu 11.1 Emitent moze podjgé decyzje o wykupie wszystkich
Obligacji przed Dniem Koricowego Wrykupu, jezeli zajdzie zdarzenie, w wyniku kiorego
Akcjonariusze Wickszoéciowi nie beda posiadaé co mniej 50% plus jedna akcja w kapitale
zakladowym Emitenta lub utracg nad nim kontrolg w inny sposéb, w szczegdlnodci w wyniku
zawarcia umow, ktére bedg skutkowaly w przyszlosei iz nie bedg oni posiadali co mniej 50% plus
jedna akcja w kapitale zakladowym Emitenta lub nie bgda mogli wywicraé decydujgcego wplywu na
dzialalnoé¢ Emitenta, Emitent bedzie mog! zrealizowaé prawo zadania wezedniejszego wykupu
Obligacji w terminie 60 dni od zaistnieniu tego faktu (Okres Opcji Call). W celu wykonania prawa
do zadania wezeéniejszego wykupu Obligacji, Emitent, w Okresie Opcji Call, zawiadomi
Obligatariuszy o weze$niejszym wykupie Obligacji. Wezesniejszy wykup Obligacji nastgpi w
terminie 14 dni od zakoficzenia Okresu Opcji Call przez zaplate ich wartoéci nominalnej, odsetek
naliczonych za okres od Dnia Emisji do dnia, w ktérym nastapi wezesniejszy wykup Obligacji oraz
polowy Premii obowiazujacej w danym okresie.

12. OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZY

Jezeli zajdzie zdarzenie, w wyniku ktérego Akcjonariusze Wigkszodciowi nie bgda posiadac co
mniej 50% plus jedna akcja w kapitale zakladowym Emitenta lub utraca nad nim kontrolg w inny
sposdb, w szczegblnosei w wyniku zawarcia uméw, ktore beda skutkowaly w przysziodei iz nie bedg
oni posiadali co mniej 50% plus jedna akeja w kapitale zakladowym Emitenta ub nie bgda mogli
wywieraé decydujgcego wplywu na dzialalno$é Emitenta, Obligatariuszom bgdzie przystugiwato
prawo do zazgdania wcze$niejszego wykupu wszystkich Obligacji. Obligatariusz bgdzie mogl
zrealizowad prawo zadania wezednigjszego wykupu Obligacji w terminie 60 dni od zawiadomieniu
Obligatariuszy przez Emitenta o zaistieniu tego faktu, zgodnie z par. 16.1 (Okres Opcji Put). W
celu wykonania prawa do zadania wezesniejszego wykupu Obligacii, Obligatariusz, w Okresie Opcii
Put, zlozy Emitentowi pisemne zadanie wykupu Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza.
Wezeéniejszy wykup Obligacji nastapi w terminie 14 dni od zakoficzenia Okresu Opcji Put przez
zaplate ich wartodci nominalnej oraz odsetek naliczonych za okres od Dnia Emisji do dnia, w ki6rym
nastapi wezesdniejszy wykup Obligacji.

13. PRZYPADK! NARUSZENIA
13.1  Przypadki Naruszenia

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek z przypadkéw okrelonych w niniejszym
paragrafie 13.1 kazdy z Obligatariuszy bedzie mégl dokona¢ czynnodci okre$lonych w paragrafie

13.2.
(a) Naruszenie Zadluzenia Finansowego
Jakiekelwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego, w
stosunku do banku, instytucji kredytowej lub instytucji finansowej, w Igcznej kwocie
przekraczajacej 30.000.000 PLN:
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(i) nie zostalo splacone w terminie (z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usunigcie naruszenia takiego zobowigzania, je$h okres taki jest przewidziany w
dokumentacji danego Zadiuzenia Finansowego); lub

(ii) stalo si¢ wymagalne przed wstalonym terminem wymagalnosei takiego Zadluzenia
Finansowego z powodu zazadania przez wierzyciela wezednigjszej splaty takiego
Zadluzenia Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia, dowolnie
opisanego w dokumentacji danego Zadluzenia Finansowego.

(b) Zaciagnigcie Zadtuzenia Finansowego

Po Dniu Emisji, Emitent zaciagna! jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe, w wyniku czego na
Dzieft Badania przypadajacy po dniu jego zaciggnigcia nastgpi naruszenie Wskaznikéw
Finansowych (z uwzglednieniem postanowieii dotyczgeych wysokogel Wskaznika Dzwigni
Finansowej dla Dozwolonege Zadhuzenia Inwestycyjnego), za wyjatkiem zaciggniecia
Zadhizenia Finansowego przeznaczonego wylacznie na splate wszystkich zobowiazan
wynikajacych z Obligagii lub Dozwolonego Zadluzenia Inwestycyjnego, ktére w dnin
zaciggnigeia zostanie przekazane bezpodrednio na rachunek zastrzezony, zas QObligacje lub
Dozwolone Zadluzenie Inwestycyjne zostang w pelni wykupione Iub splacone z tych
$rodkéw w terminie 3 miesigcy od daty ich przekazania na rachunek zastrzezony.

(c) Naruszenie wskaznika finansowego
W Bniu Badania:

(i) Wskaznik DZwigni Finansowe] bedzie wyzszy niz poziom wskazany w Zalgczniku 1
(Poziom WskaZnika Diwigni Finansowej); lub

(ii} Wskaznik Obshugi Odsetek bedzie nizszy niz 2,00x.
{d) Niedozwolone Zabezpieczenie

Za wyjgtkiem Dozwolonego Zabezpieczenia, FEmitent ustanowil jakickolwick
Zabezpieczenie, na calosci lub jakiejkolwiek czedci swojego obecnego lub przysziego
majatku, chyba Ze jednoczeénie lub wezedniej zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji
zoslang zabezpieczone w nie mniej korzystiy sposéb,

(e) Brak pokrycia gwarancyjnego
Wartodé aktywoéw i EBITDA Emitenta i Porgezycieli, stwierdzona ostatnim kwartalnym
$wiadectwem zgodnodci, wynosi muiej niz odpowiednio 90% aktywéw i EBITDA Grupy
Kapitalowej i w okiesie jednego miesigea od udostgpnienia Obligatariuszom takiego
kwartalnego $wiadectwa zgodnodci nowi Poreczyciele nie udzielg Porgezen tak aby
zapewni¢, iz aktywa i EBITDA Emitenta i Porgezycieli wynoszg co najmniej 90% aktywow
i EBITDA Grupy Kapitalowej.

H) Niedozwolone Rozporzadzenie
Za wyjatkiem Dozwolonego Rozporzadzenia, Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny
dokonal w ramach pojedynczej transakcii lub kilku powigzanych lub niepowigzanych

transakcji Rozporzadzenia swoimi aktywami,

{g) Rozporzadzenie przedsigbiorstwem
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Emitent zbgdzie, wydzierzawi, odda w uzytkowanie lub inny sposéb utraci kontrole lub
pozytki ze swojego przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czedci, z wylgczeniem:

(i) transakeji dokonywanych w ramach Grupy Kapitalowej; oraz

(i) transakcji dokonywanych w wykonaniu decyzji Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw.

{h) Ograniczenia w dzialalnodci i platnoéciach

) Emitent ub jakikolwiek Podmiot Zalezny nabyt Aktywa Akcjonariuszy z tym, Ze do
Aktywéw Akcjonariuszy nie sa zaliczane akcje Emitenta, kt6re mogg by¢ nabywane
w ramach Dozwolonegj Wyplaty;

(i) Emitent dokona wyplaty na rzecz akcjonariusza, za wyjatkiem Dozwolonej
Wyplaty;

(iii)  Emitent lub jakikolwiek Podmict Zalezny nabyl akcje lub udziaty jakiegokolwiek
podmiotu, chyba ze: (a) taki podmiot stanie si¢ Podmiotem Zaleznym od Emitenta
lub Podmiotu Zaleznego Emitenta po nabyciu takich akcji lub udziatow; Iub (b)
Emitent lub taki Podmiot Zalezny zawarli umowe, na podstawie ktérej w ciagu 6
miesigey od daty kupna takich udzialéw lub akeji (lub daty uzyskania stosownej
zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w przypadku
zaisinienia takiego obowigzku) taki podmiot stanie si¢ Podmiotem Zaleznym od
Emitenta lub Podmiotu Zaleznego Emitenta, przy czym zaréwno w przypadku (a)
jak i (b) nie moze to dotyczyé Aktywdw Akcjonariuszy;

(ivy  Emitent lub jakikolwick Podmiot Zalezny udzieli pozyczki podmiotom spoza Grupy
Kapitalowe], ktore to pozyczki nie sg zwigzane z prawem do nabycia akcji lub
udzialéw w tej spdlce w efekcie czego podmiot, ktéremu udzielana jest pozyczka w
terminie 6 miesigey od daty udzielenia pozyczki stanie sie Podmiotem Zaleznym od
Emitenta lub Podmiotem Zaleznym Emitenta, przy czym laczne saldo takich
pozyczek liczone na kazdy dzief nie moze przekroczyé 30.000.000 PLN, a nabycie
akeji lub udzialéw nie moze dotyczyé Aktywéw Akcjonariuszy;

) Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zaleiny dokonal rozporzgdzenia gotdwkg pod
tytulem darmym w danym roku kalendarzowym na faczng kwote wicksza niz
3.000.000 PLN;

(vij  Emitent por¢czyt zobowigzanie ktéregokolwiek z akcjonariuszy, chyba ze:

{A) zobowigzanie akcjonariusza do zwrotu $rodkéw Emitentowi zostanie
zabezpieczone; oraz

(B) Emitent dokona jednorazowo poreczenia zobowigzania ktéregokolwiek z
akcjonariuszy na kwot¢ nie wyzszg niz 150.000.000 PLN oraz tylko w
takim przypadku gdy zobowigzanie takie zostalo pierwotnie zabezpieczone
rzeczowo na aktywach, ktérych realna wartodé, potwierdzona wyceng
sporzadzong przez niezalezny podmiot, przewyzsza 150% wysokodei
takiego zobowigzania, a aktywa te w przypadku zaisinienia koniecznodci
realizacji porgczenia przez Emitenta zostang przeniesione na jego wiasnosé.
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(vii)  Emitent lub jakikolwieck Podmiot Zalezny dokona umorzenia jakiegokolwiek
zobowigzania akcjonariuszy w stosunku, odpowiednio, do Emitenta lub takiego
Podmiotu Zaleznego;

(viii) Emitent dokona jakiejkolwiek platnosci na rzecz Zarzadu Emitenta Iub jego
cztonkéw lub Rady Nadzorczej Emitenta lub jej czlonkéw w kwocie
przewyzszajacej:

(A)  Zarzad Emitenta i jego czlonkowie — dwukrotnoéé kwoty wyplaconej na
rzecz Zarzagdu Emitenta i jego cztonkdw w 20121,

(B)  Rada Nadzorcza Emitenta i jej czlonkowie — kwotg wyplacong na rzecz
Rady Nadzorezej i jej cztonkdw w 2012 1,

(ix) W zadnym pizypadku, czynnoéé dozwolona na podstawie pkt. (i) — (viii) powyzej
nie moze by¢ dokonana jeZeli Emitent znajduje si¢ w stanie naruszenia Wskaznikdw
Finansowych fub gdy Wskaznik Diwigni Finansowej na Dzied Badania
bezposrednio poprzedzajgcy datg planowanej czynnoscei byl wyzszy niz 3,50 x.

(i) Niewyplacalnog¢
() Emitent stat si¢ niewyplacalny w rozumieniu Prawa Upadiodciowego;
(i) Emitent uznat na pi$émie swojg niewyplacalno$é;
(iii)  Emitent zlozyt wniosek o ogloszenie swojej upadlodci;
(iv)  Emitent ztozyt o$wiadczenie o wszczgein postgpowania naprawczego;

) jakikolwiek wierzyciel Emitenta ztozy wniosek o ogloszenie jego upadiosci, chyba
ze taki wniosek zostanie zlozony mimo oczywistego braku podstaw do ogloszenia
upadlo$ci lub taki wniosek zostanie cofnigty, oddalony, odrzucony Iub postepowanie
wszezete na podstawie takie wniosku zostanie w inny spos6b zakorczone w
terminie 3 miesiecy od jego zlozenia; lub

(vi)  ze wzgledu na swojg trudng sytuacje finansows Emitent rozpocznie negocjacje w
wierzycielami w sprawie zmiany zasad splaty swojego zadluzenia.

) Niewykonanie orzeczen

Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny nie dokonal platnodei z tytulu prawomocnych
orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych zaptatg w tacznej kwocie
przekraczajacej 50.000.000 PLN w terminie dluzszym niz 14 Dni Roboczych od dnia, w
ktérym platnodé ta powinna by¢ dokonana zgodnie z tredcig tych orzeczeit lub decyzji.

k) Egzekucja

W odniesieniu do jakiegokolwiek skladnika majatku Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu
Zaleznego zostala rozpoczeta egzekucia, w trybie post¢powania egzekucyjnego lub w
jakikolwiek inny sposéb (w tym prowadzona w zwigzku z zastawem rejestrowym
ustanowionym przez Emitenta lub Podmiot Zalezny), ktéra nie zostala umorzona, uchylona
lub w jakikohviek inny sposéb udaremniona w ciggu 120 dni od dnia jej rozpoczecia i
dotyezy lacznej (we wszystkich postgpowaniach) dochodzonej kwoty przekraczajgcej
50.000.000 PLN.
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13.2

)] Niezgodnod¢ z prawem

() Jakiekolwick istotne zobowigzanie Emitenta wynikajgce z Obligacji stanie si¢
niezgodne z prawem, niewazne lub nieegzekwowalne.

(ii) Iakiekolwiek Zabezpicczenie ustanowione na zabezpicczenic Obligacji stanie sig
niezgodne z prawem, niewazne lub nicegzekwowalne.

{(m)  Zmiana audytora

Emitent dokona zmiany audytora na podmiot inny niz PwC, Deloitte, KPMG lub Ernst &
Young,.

(n) Zaprzestanie prowadzenia dziatalnodei

Emitent zapizestanie prowadzenia swojej podstawowej dzialalno$ei w calofci lub w
znacznej czgbei.

(0) Nieprawdziwosé odwiadezen

Jakakolwick istotna informacja fub jakickolwiek o$wiadczenie zlozone przez Emitenta w
Materiatach Informacyjnych, ktdre, w rozsadnej ocenie, moglo mie¢ istotny wplyw na
podjecie przez Obligatariusza decyzji o nabyciu Obligacji jest nieprawdziwe lub mylace w
istotnym zakresie lub zostalo pominigte.

{p) Brak obrotu na rynku zorganizowanym

Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu w Allernatywnym Systemie Obrotu
BondSpot S.A. lub w Alternatywnym Systemie Obrotu Gieldy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A. w terminie 60 dni od Dnia Emisji lub Obligacje przestang by¢ notowane na
ktérymkolwiek z tych rynkdw i stan taki bedzie trwal diuzej niz jeden miesiae.

(@)  Inne naruszenie

Emitent naruszy! swoje zobowigzania, o ktérych mowa w paragrafie 18 (Obowiazki
mformacyjne) i takie naruszenie nie zostanie usimigte w terminie dziesigein Dni Roboezych
od skierowania do Emitenta przez Obligatariusza pisemnego zadania w tym zakresie,

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

W razie wystapienia Przypadku Naruszenia, bez wzgledu na fo, czy Emitent ponosi za ten Przypadek
Naruszenia odpowiedzialnoéé, czy nie, kazdy Obligatariusz moze dorgezy¢ Emitentowi pisemne
zadanie natychmiastowego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza, pod
warunkiem podjecia przez Zpgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej na wezedniejszy
wykup Obligacji. Dla skutecznego dorgczenia powyzszego zgdania Obligatariusz powinien: (i)
wskazaé podstawe Zadania natychmiastowego wykupu; oraz (i} wraz z zadaniem zobowigzany jest
dostarczyé  kopig nalezycie podjetej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zezwalajgcej
Obligatariuszom na zadanie wczeéniejszego wykupu Obligacjii w zwigzku z wystapieniem
Przypadku Naruszenia oraz §wiadectwo depozytowe potwierdzajace, ze jest posiadaczem Obligacji.
Jednakze, w przypadku usuniecia skutkéw danego zdarzenia do dnia podjgcia przez Zgromadzenie
Obligatariuszy powyzszej uchwaly w przedmiocie wcezedniejszego wykupu, takie zdarzenie nie
bedzie stanowito Przypadku Naruszenia. Skuteczne dorgezenie zadania natychmiastowego wykupu
powoduje, 7e Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja sig natychmiast wymagalne i
platne, w zwiagzku z czym: (i) warto$¢ nominalna takich Obligacji powickszona o (ii) kwote edsetek

0050348-0000135 WR:2991038.2 17 C




133

14,

i4.1

14.2

15.

15.1

152

15.3

16.

16.1

od takich Obligacji narostych do dnia, w ktdrym zostanie dokonana platnoéé, winna by¢ zaplacona
niezwlocznic bez dodatkowych dzialan lub formalnodei. Obligatariusze winni wspolpracowac ze
sobg oraz z podmiotami dzialajgeymi na ich rzecz w ramach dochodzenia zaplaty roszezen z tytutu
Obligacii,

Brak Przypadku Naruszenia

Jezeli Obecni Wierzyciele uznajg iz w wyniku dokonania emisji Obligacji zostaly naruszone
warunki emisji wyemitowanych obligacji lub umowy kredytowej lub zazgdajg weozednigjszej splaty
w zwigzke z uznaniem naruszenin warunkéw emisji wyemitowanych obligacji lub umowy
kredytowej w zwigzku z emisjg Obligacji, takie zdarzenie nie bgdzie stanowié Przypadku
Naruszenia, pod warunkiem, ze do czasu zaspokojenia takiego Obecnego Wierzyciela zadajacego
wezesniejszej sphaty lub uznajacego naruszenie warunkdw emisji lub umowy kredytowej, Emitent
bedzie utrzymywat na rachunku zastrzezonym $rodki réwne kwocie roszezenia takiego Obecnego
Wierzyciela z przeznaczeniem na zaspokojenie takiego roszezenia.

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZANIA I LIKWIDACJA EMITENTA

Jezeli Emitent nie dokona w terminie platmodci ktéregokolwiek ze $wiadezefi wynikajgcych z
Obligacii, Obligatariusz moze zazadaé natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacji.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg sig natychmiast wymagalne.
FUNKCJE AGENTA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent ds. Obliczen oraz Dealer dzialaja wylacznie jako
pelomocnicy Emitenta i nie ponosza zadnej odpowiedzialnodci w stosunku do Obligatariuszy w
zakresie platnosci przez Emitenta $wiadezen wynikajgeych z Obligacji ani za skutecznos¢
dochodzenia roszezen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent ds. Obliczeit oraz Dealer nie pelnig
funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie sa zobowigzani do
reprezentowania Qbligatariuszy wobec Emitenta.

Agent ds. Obliczent oraz Dealer nie dokonuja weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka
inwestycji w Obligacje.

Agent ds. Obliczen oraz Dealer, w ramach prowadzonej dziatalnosei, wspolpracuja z Emitentem w
zakresie réznych uslug i posiadajg informacje, ktore mogg by¢ istotne w kontekécie sytuacii
finansowe] Emitenta oraz jego mozliwodci spelnienia §wiadezen wynikajgeych z Obligacji, jednakze
nic sg uprawnieni do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty i informacje, ktére maja byé przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i
pehieniem funkcji Agenta ds. Obliczeri oraz Dealera. Wykonywanie przez Agenta ds. Obliczen oraz
Dealera okredlonych czynnosci oraz pelnienie okreflonych funkcji w zwiazku z Obligacjami nie
uniemozliwia Agentowi ds. Obliczen oraz Dealerowi oraz ich podmiotom zaleznym lub
stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi, posiadania
Obligacji, udzielania innego finansowania lub wspdlpracy z Emitentem w kazdym innym dowaolnym
zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, bedg publikowane na stronie
internctowej Emitenta www.multimedia.p! lub kazdej innej, ktdra ja zastapi.
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16.2  Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy do Emitenta mogg by¢ skladane osobidcie, listem
poleconym lub poczta kurierska na adres:

Adres: al. Jana Pawla Il 19 (IV p.}
00-854 Warszawa
Polska
Do wiadomosci: Marcin Czapski, Anetta Kolasifiska
17. WSKAZNIKI FINANSOWE 1 ZASADY OBLICZEN

17.1  Definicje Wskaznikdw Finansowych

{(a) Wskaznik DZwigni Finansowej oznacza stosunek Skonsolidowanego Zadluzenia Netto do
Skonsalidowanej EBITDA.

{(b) Wskaznik Obslugi Odsetek oznacza stosunck Skonsolidowanej EBITDA do
Skonsolidowanych Odsetek Netto.

17.2  Definicje uzywanych pojgé

Dzienn Badania oznacza ostatni dzien kazdego kwartalu kalendarzowego.

Gotdwka oznacza sume:

(a) posiadanych przez Grupe Kapitalows kwot srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow, z
wylgczeniem Aktywow Akcjonariuszy, oraz z wylgczeniem wierzytelnodcei Emitenta z tytulu
obligacji wyemitowanych przez Tri Media Holdings Ltd oraz innych naleznosci od
Podmiotéw Powigzanych, do momentu otrzymania ich splaty; oraz

(b) inwestycji krétkoterminowych, z wylaczeniem akcji,

w stosunku do ktorych dany czionek Grupy Kapitalowej posiada uprawnienie i do ktdérych ma dostep
na zgdanie bez radnych dodatkowych warunkéw.,

Odnoény Okres oznacza dia danego Dnia Badania okres 12 miesigey koriczacy si¢ w tym Dniu
Badania.

Rok Finansowy oznacza kazdy roczny okres koficzaey sig 31 grudnia.

Skonsolidowana EBITDA oznacza, dla Odnosnego Okresu, skonsolidowany wynik z dzialalnosci
operacyjnej Grupy Kapitalowej wykazany w rachunku zyskéw i strat dla Odno$nego Okresu
skorygowany przez dodanie amortyzacji oraz skorygowany o saldo pozostalych przychoddw i
kosztéw operacyjnych, dotyczacych zbycia $rodkéw trwalych i zdarzen jednorazowych.

Skonsolidowane Odsetki Netto oznacza sume kosztow finansowych naliczonych od Zadluzenia
Finansowego, z wylaczeniem Zadluzenia Akwizycyjnego, w tym:

(a) odsetki, prowizje od zaangazowania oraz inne prowizje;
(b) odsetkowa czedé rat za leasing kapitalowy; oraz
() wynagrodzenie zaplacone z tytulu dyskonta lub w inny sposéb zwigzany z dowolnym

kredytem akceptacyjnym, dyskontem wekslhi, faktoringiem lub podobnym instrumentem,
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pomniejszong o kwote odsetek otrzymanych przez Grupe Kapitalowa od podmiotéw niebedacych
czionkami Grupy Kapitalowej, z zastrzezeniem, Ze te ofrzymane odsetki bgdg mialy charakter
rynkowy.

Skonsolidowane Zadinzenie Netto oznacza skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe, powigkszone o
Wspdtczynnik Korygujgcy, pomniejszone o Gotéwke.

Wskazniki Finansowe oznacza WskaZnik DZwigni Finansowej oraz WskaZnik Obslugi Odsetek.
Wspdélezynnik Korygujacy oznacza:

(a) do momentu dokonania kidrejkolwiek z czymnosci o ktérych mowa w par. 13.1{h)(vi) -
kwote 150.000.000 PLN,;

(b) po dekonaniu ktérejkolwiek z czynnodei, o kidrych mowa w par. 13.1(h)(vi) - kwote
dokonanej splaty lub kwotg zobowigzail, za ktére Emitent przyiat odpowiedzialnos¢; oraz

(c) po calkowitym zwrocie Emitentowi Kwoty dokonanej splaty lub calkowitym wygaénieciu
zobowigzan, za ktére Emitent przyjat odpowiedzialnodé — 0 PLN,

Zadluzenie Akwizyeyjne oznacza Zadluzenie Finansowe zaciggnigte przez Emitenta lub Podmiot
Zalezny i wykorzystane w celu zaplaty za nabycie przez Emitenta lub Podmiot Zalezny akcji,

udzialow lub  podobnych praw wilasnodciowych w  podmiocie  bedgeym  operatorem
telekomunikacyjnym, jezeli:

(a) w nastepstwie tego nabycia podmiot ten stat si¢ Podmiotem Zaleznym,;

() podmiot ten stanie si¢ Podmiotem Zaleznym po uzyskaniu zgody organdw regulacyjnych, w
szezegblnodei Urzedu Ochrony Konkurencii i Konsumentdw; oraz

(c) od zawarcia umowy nabycia upltyngto nie wigcej niz 12 miesigey.
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17.3

174

17.5

17.6

17.7

17.8

18.

19,

Warto$ci Wskaznikéw Finansowych beda obliczane przez Emitenta dla kazdego Dnia Badania.

WskaZniki Finansowe dla danego Dnia Badania bgdg obliczane na postawie wartodci
Skonsolidowanego Zadluzenia Netto w tfym Dniu Badania oraz wartodci Skonsolidowanej EBITDA i
Skonsolidowanych Odsetek Neto w catym Odnosnym Okresie dla tego Dnia Badania.

Obliczenia Wskaznikéw Finansowych beda dokonywane w oparciu o odpowiednio — kwartalne,
$rédroczne albo roczne sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej. Wszelkie informacje finansowe
bedg mialy posta¢ danych skonsolidowanych i bgda przygotowane zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci,

Przy obliczaniu Wskainikéw Finansowych wszelkie kwoty Zadluzenia Finansowego winny zostaé
uwzglednione jednokrotnie, a zadne zobowigzania z tytulu jakiejkolwiek gwarancji, Zabezpieczenia
badz innej formy zabezpieczenia Zadtuzenia Finansowego nie bedg uwzglednione dwukrotnie.

Przy obliczaniv Wskaznikéw Finansowych nie bedzie wliczane kazdorazowe Dozwolone Zadluzenie
Inwestycyjne, o ktérym mowa w pkt {(c) definicji Dozwolonego Zadtizenia Inwestycyjnego, przez
okres 1 roku od dnia zaciagnigcia fakiego zadluzenia, z zastrzeZeniem, Ze takic Dozwolene
Zadluzenie Inwestycyjne nie przekroczy lgcznie kwoty 400.000.000 PLN, w kitérym to przypadku
kwota nadwyzki ponad 400.000.000 PLN bedzie wliczana do Wskaznikéw Finansowych bez
zachowania 1 roku karencji.

Dla poirzeb obliczenia Wskaznikéw Finansowych wszystkie kwoty wyrazone w innych walutach niz
zlote bedg przeliczane na zlote ze érednim kursem wymiany Narodowego Banku Polskiego
opublikowanym jako obowiazujacy w Dniu Badania.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent bedzie wypelnia¢ obowiazki informacyjne wobec Obligatariuszy zgodnie z wymogami
obowigzujgcymi spélki notowane na rynku zorganizowanym, a ponadio udostepniaé bedzie
Obligatariuszom:

{a) jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta oraz kwartalne,
$rodroczne i roczne sprawozdania z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitalowej, sporzadzone
zgodnie 2z | w zakresie wynikajacym z Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowoscei,
lgcznie z raportem bieglego rewidenta po przegladzie pélrocznym oraz opinia bieglego
rewidenta po badaniu roeznym — najpéZniej 3 miesigce po zakoiiczeniu danego kwartatu;

(b) kwartalne $wiadectwa zgodnosci dotyczace WskazZnikéw Finansowych oraz pokrycia
gwarancyjnego, zawierajgce abliczone przez Emitenta wariodei Wskaznikdw Finansowych i
pokrycia gwarancyjnego— najpozniej 3 miesigee po kazdym Dniu Badania;

(c) biezgce informacje na temat istotnych umdw zawartych przez Emitenta i Podmioty Zalezne,
z zastrzezeniem trybu zachowania tajemnicy dla informacji poufnych, obowigzujgcego
spotki, ktérych akeje sa notowane na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

{d) informacje o zdarzeniach opisanych w ninigjszych Warunkach Emisji; oraz

{e) informacj¢ o kazdorazowym wystapieniu Przypadku Naruszenia — niezwlocznie, ale nie
pdZnicj niz w ciagu 48 godzin od jego wystapienia.

LZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgromadzeniv Obligatariuszy przystuguje kompetencja podejmowania uchwat w sprawach:
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(a) zezwolenia na zadanie przez Obligatariuszy wezeéniejszego wykupu Obligacji w przypadku
wystapienia Przypadku Naruszenia; oraz

L) wyrazenia stanowiska Obligatariuszy w spawach wskazanych przez Emitenta.
20.  PRAWO WLASCIWE

Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

E%cm 2.
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